
JIAI (Jurnal Ilmiah Akuntansi Indonesia)   ISSN (Print) :  2528-6501 

Vol. 5, No. 2, Oktober 2020  ISSN (Online) : 2620-5432 
  
 

Silaban dan Hutabarat | 177 
 

PENGARUH TAX AVOIDANCE TERHADAP STRUKTUR MODAL DENGAN 

RETURN ON EQUITY  SEBAGAI VARIABEL MEDIASI 

 

 

Abstrak: Dengan adanya  pengamatan ini bermaksud akan menganalis dan memeriksa 
pengaruh penghindaran pajak kepada struktur modal dengan variabel mediasi 

profitabilitas pada perusahaan sub sektor konstruksi pembangunan  pada Bursa Efek 
Indonesia pada tahun 2018-2019. Pengamatan ini memakai metode kuantitatif. Data 
penelitian berupa  data sekunder yang diambil dari laporan keuangan tahunan dari 11 
Perusahaan Sub Sektor konstruksi pembangunan. Variabel penelitian yaitu tax 

avoidance (X1), return on equity /ROE  (X2) dan stuktur modal (Y). Metode analisa 
data yang di gunakan yaitu analisis jalur. Dengan ini adanya hasil uji yang  
membuktikan bahwa Tax Avoidance dan Struktur Modal tidak berpengaruh signifikan, 
Profitabilitas dan Struktur Modal berpengaruh signifikan , dan Tax Avoidance pada 

Struktur Modal dan profitabilitas sebagai variabel mediasi. 
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1. PENDAHULUAN  

     Dengan adanya suatu penghindaran 

pajak di berbagai negara dapat 

berfungsi untuk menetapkan beban 

pajak dengan cara memanfaatkan 

kesalahan  atau determinasi perpajakan  

negara dan dalam  Perkembangan 

teknologi dan globalisasi terjadinya 

suatu pertubuhan yang  mengubah 

perkembangan perekonomian 

masyarakat sekarang ini, salah satunya  

pada perbisnisan yang mendunia maka  

akan terciptanya usaha yang semakin 

bersaing  atau lebih efisien. Perusahaan 

mempunyai harapan untuk 

mendapatkan nilai kemajuan  

perusahanan setiap tahunnya. Dengan  

adanya peningkatan  perekonomian, 

pertumbuhan  ekonomi di indonesia 

pada sektor konstruksi  dan bagunan  

semakin berkembang. Sektor konstruksi 

ini merupakan salah satu sumber utama 

pertumbuhan ekonomi di Indonesia dan 

didalam suatu negara perekonomian 

semakin meningkat pertumbuhan 

ekonomi yang berpotensi besar didalam 

suatu negara. Dengan adanya   tujuan 

perusahaan untuk melakukan kerja sama 
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dalam kegiatan bisnis yaitu supaya 

mendapatkan keuntugan yang berfaedah 

dengan profit yang setinggi-tingginya. 

Jadi mencapai suatu  tujuan yang dapat 

dihasilkan  oleh pemilik suatu  

perusahaan maupun pemegang saham, 

serta memaksimalkan  suatu nilai 

perusahaan merupakan yang menjadi 

sasaran utama perusahaan (Harjit dan 

Martono, 2020). 

      Badan Kebijakan Fiskal (2019) 

mengungkapkan dimana adanya 

pencapaian buruk selama tahun 2018 

yaitu senilai 9,64% year on year (yoy) 

yang dituliskan dalam perubahan  

bidang konstruksi dan property. 

Penyusutan tersebut tecermin dalam 

empat badan, antara lain : PT Bumi 

Serpong Damai Tbk (DSBE),  PT 

Summarecon Agung Tbk (SMRA), PT 

Alam Sutera Realty Tbk (ASRI) dan PT 

Ciputra Development Tbk (CTRA) 

yang menuliskan penyusutan pre-sales 

sebesar 1,8% (yoy) yaitu Rp 20,3 triliun 

dan Rp 20,7 triliun dari pre-sales tahun 

sebelumnya. Dengan adanya 

pembentukan kinerja suatu badan yang 

memperlihatkan harapan  masa yang 

akan datang menjadi suatu ukuran yang 

tidak langsung dalam  evaluasi pasar 

terhadap nilai perusahaan secara  

menyebar. Jadi nilai perusahaan dapat 

dipengaruhi oleh perkembangan 

pertumbuhan penjualan dan struktur 

modal. Suatu penghasilan dalam   

penjualan ialah suatu ukuran yang tidak 

langsung  dalam  pertumbuhan 

perusahaan yang menjadi dorongan. 

      Pajak adalah suatu sarana dalam 

pemugutan pendapatan  yang dimiliki 

oleh masyarakat untuk pembagunan dan  

kebutuhan umum.pajak di Indonesia 

mempunyai  suatu hal yang wajib 

dibayar kepada negara yang dibebankan 

kepada kita sebagai wajib pajak dan 

beban pajak di Indonesia dapat 

dibebankan menjadi dua jenis  yaitu 

(Harjit dan Martono, 2020)pajak negara 

dan pajak daerah. Pencapaian wajib 

pajak dalam perusahaan dapat juga 

dipengaruhin oleh penetapan 

perusahaan. Penetapan perusahaan 

merupakan salah satu ciri atau sifat 

khusus yang di dapatkan oleh suatu 

perusahaan yang menjadi ukuran 

perusahaan (Masri dan Martini, 2017) 

dari segi suatu perusahaa (tarida & 

prasetyo, 2020), pajak itu dimaksud 

sebagai masalah yang dapat mengubah 

hidup suatu perusahaan. 

      Tax avoidance adalah pajak yang 

merupakan penghindaran tanpa 

melanggar  hukum dan didalam  usaha 

wajib pajak adanya penguragan pajak 
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terutang,sebagai usaha-usaha yang 

dilaksanakan oleh wajib pajak agar 

menumbuhkan dengan metode yang 

berlawanan dengan maksud pembuatan 

suatu perundang-udangan. Pohan 

(2013:23), memberitahukan  bahwa 

didalam  tax avoidance merupakan 

metode yang dilaksanakan dalam  tax 

avoidance yang berlaku serta terjaga 

untuk para wajib pajak oleh karena 

pajak  tidak bermasalah bersama 

keputusan perpajakan, dimana bentuk 

serta metode yang dipakai dalam 

melakukan pemotongan jumlah pajak 

yang harus dibayar dengan   peraturan 

atau hukum  yang berlaku. Tax 

avoidance adalah sesuatu kinerja yang 

mempunyai   bentuk  dampak  pada 

perpajakan pada perusahaan dengan 

adanya  maksud  utama untuk 

mengurangi pajak yang dibayarkan.  

Tarida & Prasetyo (2020) mengatakan 

bahwa  didalam suatu tujuan utama 

dalam suatu usaha yang  melakukan 

penghindaran pajak di dalam badan 

usaha merupakan mempunyai jalan  

untuk mengurangi jumlah beban pajak 

di perusahaan, supaya pendapatan 

bersih suatu badan usaha  yang 

diperoleh dapat lebih besar. Kegiatan 

penghindaran (Pradhana, Taufik dan 

anggraini, 2014) (7) (Wijaya & Sedana, 

2015) (Brigham & houston, 2003) 

(Sabrini,Sarita, Takdir & Sujono , 2016) 

(Hanlon & Heitzmen, 2010)ajak ini 

yaitu perpindahan asil dari badan usaha 

ke negara. 

      Profitabilitas adalah  keahlian dalam 

suatu  badan usaha  perusahaan untuk 

menghasilkan  keuntungan  yang  

menggambarkan suatu keadaan  kinerja 

perusahaan. Profitabilitas dalam suatu 

badan usaha  bisa dilihat lewat beragam 

metode terkait terhadap keuntungan 

serta dana yang bakal dipertimbangkan 

dengan satu sama lainnya.  (Pradhana et 

al., 2014) Profitabilitas suatu badan 

usaha yang tinggi akan memengaruhi 

nilai perusahaan. Dengan adanya nilai 

perusahaan yang memiliki nilai positif 

atas perolehan  keuntungan 

(sabrin,sartika dan sujono, 2016). Badan 

bisa berdampak oleh tinggi rendahnya 

keuntungan yang menjadi standar serta 

pencapaian badan  yang ditunjukkan 

dari keuntungan  yang dicapai bagi 

badan. Profitabilitas adalah keahlian 

badan usaha perusahaan dalam 

mengetahui keuntungan   selama 

periode tertentu. Dengan mengetahui 

laba  yang dihasilkan dalam perusahaan, 

jika badan usaha  bisa membuat laba 

semakin meningkat, dengan itu 

perusahaan dapat dicatat sanggup  
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berpencapaian dengan bagus maka bisa 

membentuk pendapat yang baik atas 

penanaman modal serta adanya 

peningkatan  dengan menaikan harga 

sumbangan  dari perusahaan tersebut 

(Rudangg & Sudiarta, 2016). Dalam 

menggunakan profitabilitas untuk 

mengukur Return On Equity (ROE). 

Return On Equity (ROE) Adalah 

membentuk persentase profitabilitas 

agar menilai sejauh mana bisa 

perusahaan dapat menghasilkan 

keuntunggan dengan melakukan total 

equity dan para penanam modal atau 

yang mempunyai investasi stake holder 

badan melalui cara pemakaian dana 

pribadi. Pada perusahaan pengukuran 

penghasilan yang diperoleh  badan 

usaha  dari modal yang dinvestasikan 

dapat dilihat dari Return on equity 

(ROE) atau profitabilitasnya. 

Profitabilitas sangat  berguna akibat 

profitabilitas menjadi penunjuk atas 

menilai  pencapaian badan, maka bisa 

naik referensi pertimbangan dengan 

membandingkan badan usaha. 

profitabilitas bisa ditimbang 

memerlukan  tiga wewenang, yaitu 

return on equity (ROE), profit margin, 

dan return on asset(ROA). Sebagai 

kesanggupan menghasilkan badan usaha 

sebagai  keuntungan dari penjualan 

barang atau jasa yang diproduksinya 

merupakan definisi dari Profitabilitas 

(Rudangga,& Sudiarta 2016). Dengan 

adanya  profitabilitas dapat membuat 

nilai perusahaan semakin tinggi 

sehingga para penanam modal berani 

berinvenstasi  di perusahaan tersebut. 

Profitabilitas merupakan salah satu daya 

tarik  utama bagi para pemilik 

perusahaan maupun pemegang saham 

dikarenakan profitabilitas merupakan 

produk yang digapai atas usaha 

manajemen terhadap anggaran yang di 

investasikan oleh para pemegang saham 

(Wijaya & Sedana, 2015). 

      Ada beberapa hal yang bisa 

memengaruhi tinggi rendahnya jumlah 

nilai  suatu badan usaha  yang   menjadi 

sebagai tolak ukur para penanam modal 

saat mau menanamkan modalnya pada 

badan tersebut. Dengan itu kita  bisa 

melihat ada  beberapa bagian yaitu, 

peluang pertumbuhan, struktur modal, 

profitabilitas, dan tax avoidance. Jadi 

bukti yang bisa kita dapat  dari faktor 

tersebut apabila dilihat dari peluang 

pertumbuhan yang dimiliki suatu 

perusahaan dapat semakin lebih baik di 

masa depan, maka itu perusahaan bisa 

secara tidak langsung dapat 

memberikan hutang bunga apabila 

memilih memakai sumber pemodalan 
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atas utang dengan tujuan membiayai 

proses operasional badan (Saraswathi, 

Wiksuana, dan Rahyuda, 2016). Ada 

beberapa hal yang bisa  mempengaruhi 

profitabilitas didalam  struktur modal. 

Didalam perusahaan struktur modal  

semakin di dominasikan  oleh utang 

yang  bisa  memaksimalkan  beban 

pajak, dengan meningkatnya beban 

bunga yang  berhubungan  atas 

penyusutan profit badan (Asmawi, 

2018:84). Pengamatan Rahman (2018) 

mengungkapkan dimana terdapat 

pengaruh yang positif dan signifikan 

terhadap struktur modal dan 

profitabilitas. Menurut Brigham dan 

Houston (2010: 146), rasio profitabilitas 

adalah salah satu yang  menuliskan hasil 

akhir dari seluruh kebijakan dan 

keputusan  operasional perusahaan, 

dengan  menunjukan adanya Baik 

buruknya suatu pencapaian keuangan 

badan yang menetapkan bagaimana 

level badan di mata penanam modal 

serta dalam pasar modal. salah satu 

pertimbangan investor untuk 

berinvestasi pada suatu perusahaan 

yaitu rasio. Oleh karena saat penanam 

modal hendak menanamkan modalnya 

pada suatu industri tersebut, dengan itu 

perusahaan juga akan melihat dari sisi 

kinerja keuangan perusahaan, tidak 

hanya melihat dari sisi nilainya saja. 

Maka harapan industri yang baik dapat 

memberikan keuntungan yang besar, 

maka penanam modal bisa memberikan 

balasan positif dengan itu nilai 

perusahaan pun mau meningkat 

(Pratama dan Wiksuana, 2016). Rasio 

profitabilitas diproksikan melalui 

Return on Assets (ROA). Investor akan 

tertarik pada perusahaan yang memiliki 

profit cenderung meningkat sebagai 

sinyal positif untuk menanamkan 

modalnya. Profitabilitas mencerminkan 

laba dari investasi keuangan (Sabrin, 

Sarita, .S, & Sujono, 2016). 

Profitabilitas mempunyai pengaruh 

positif pada kualitas perusahaan karena 

semakin banyak profitabilitas maka 

semakin banyak nilai perusahaan. 

Penelitian yang dilakukan Cahyani, 

(2019) mengatakan profitabilitas 

berdampak  positif terhadap nilai 

perusahaan selaras pada pengamatan 

Putra (2017) dan Wijaya & Sedana 

(2015). Dalam hubungan sales growth 

dan transfer pricing terhadap tax 

avoidance, profitabilitas dapat 

mempengaruhi hubungan keduanya. Hal 

tersebut dikarenakan ketika 

profitabilitas yang meningkat akibat 

dari adanya peningkatan yang terjadi 

terhadap pertumbuhan penjualan 
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membawa dampak pada pajak yang 

menjadi beban badan yang dapat 

meningkat (Tristianto & Oktaviani, 

2016). Olivia & Dwimulyani (2019) 

menyebutkan bahwa level profitabilitas 

badan membuktikan kesanggupan 

badan saat mencapai keuntungan. 

Ketika pajak penghasilan terutang 

semakin meningkat maka semakin 

tinggi keuntungan yang dihasilkan 

perusahaan. Menurut penelitian yang 

dilakukan oleh Pitaloka & Merkusiwati 

(2019) dan Olivia & Dwimulyani 

(2019) dimana profitabilitas memiliki 

pengaruh baik atas  tax avoidance, hal 

itu sama yang diutarakan oleh 

Ridho,Muhammat (2016) yang 

menyatakan profitabilitas sangat 

berpengaruh signifikan atas 

penghindaran pajak, serta pengamatan 

yang dilaksanakan oleh Dewi & Noviari 

(2017) yang menunjukan profitabilitas 

memiliki pengaruh positif dan 

signifikan terhadap penghindaran pajak. 

     Dari pembahasan yang bertentangan 

diatas yang membuat penulis berniat 

untuk melakukan penelitian tentang 

struktur modal yang terkait dengan 

penghindaran pajak terhadap struktur 

modal dengan mediasi 

profitabilitas.Dengan variable 

pengukuran yang terkait struktur modal 

yang diambil penelitian adalalah Deb 

To Equity Rartio (DER). Perusahaan 

konstruksi bangunan merupakan salah 

satu yang dibutuhkan manusia,sub-

sektor konstruksi  pembagunan 

menunjukkan bahwa sub-soktor ini 

memiliki potensi yang besar 

kedepannya terutama bagi para 

pengguna investor.Berdasarkan 

pengkajian  pengamatan ingin 

membuktikan bagaimana profitabilitas 

dapat memediasi pengaruh antara tax 

avoidance dan struktur modal dengan 

membuktikan dan menganalisa, keadaan 

keuangan dari perusahaan yaitu 

perusahaan konstruksi bangunan yang 

terdaftar dibursa efek. 

 

2. KAJIAN PUSTAKA 

2.1 Penghindaran pajak /Tax 

Avoidance 

     Tax avoidance merupakan suatu 

upaya  yang dapat memaksimalkan 

beban pajak yang sering dilakukan bagi 

perusahaan dengan adanya  peraturan 

perpajakan yang berlaku dalam satu 

kelompok. Rasio pajak adalah suatu 

indikator untuk menilai kinerja 

penerimaan pajak dengan adanya 

perbandingan atau persentasi dalam 

penerimaan pajak terhadap produk lokal 

bruto. Rasio pajak dapat mengumpulkan 
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hasil pajak dengan  menunjukkan 

kemampuan pemerintah dan menarik 

Kembali barang domestik bruto  dalam 

bentuk pajak yang didapatkan dari 

masyarakat.karena itu rasio pajak suatu 

negara semakin banyak,maka dengan itu 

kemampuan  pemungutan pajak negara 

semakin baik. Budiman,judi dan Setiyono 

(2012), memberitahukan bahwa guna  

dari  tax avoidance adalah untuk 

mempeoleh penghematan pajak dengan 

adanya kapasitas untuk mengurangi 

pembayaran pajak sehingga dapat 

menaikkan harus kas.Penghidaran pajak 

dapat mendeskripsikan penghematan 

pajak  dengan mengunakan aturan 

perpajakan yang dilakukan secara berlaku 

untuk memaksimalkan 

kewajiaban.Pendapat Dyreng, Scott, 

Michelle Hanlon dan Edward Maydew 

(2008), Penghindaran pajak merupakan 

bentuk kegiatan yang dapat memberikan 

dampak kepada perusahaan, dengan 

kinerja yang diizinkan oleh pajak ataupun 

kinerja yang  individual yang dapat 

mengurangi pajak. Pendapat Hanlon & 

Heitzmen (2010), Model penghindaran 

pajak yang digunakan adalah ETR, 

dengan itu alat yang sering digunakan 

untuk mengukur proksi penghindaran 

pajak adalah riset perpajakan. ETR 

merupakan alat yang paling sering 

digunakan untuk menghitung berapa 

banyak perusahaan yang dapat melakukan 

penghindaran pajak yang mampu 

membagun sebagian dari manajemen 

pajak. Pendapat Dyreng, Scott, Michelle 

Hanlon dan Edward Maydew. (2008). 

Menurut Dyreng, S. D., M. Hanlon, and 

E. L. Maydew.(2010) ETR dapat 

menghitung dengan menggunakan   tax 

avoidance, dengan memakai  rumus yang 

dapat dihitung  dengan menggunakan 

Cash Effective Tax Rate (CETR) karena 

CETR tidak terpengaruh oleh perubahan 

estimasi. Semakin banyak nilai CETR 

maka penghindaran pajak yang dapat 

dilakukan perusahaan semakin rendah. 

Jika hasil dari CER di atas 0,25 maka 

dapat dikatakan bahwa tingkat 

penghindaran pajak yang perusahaan 

lakukan rendah. Sebaliknya, apabila 

CETR yang diperoleh di bawah 0,25 

maka penghindaran pajak yang dilakukan 

perusahaan tinggi. CETR bisa didapat  

dengan menghitung beban pajak (pajak 

yang dibayar) karena sebelum pajak 

adanya jumlah keuntungan  dalam suatu 

perusahaan. Semakin tinggi nilai CETR 

hingga penghindaran pajak yang 

dilakukan perusahaan semakin rendah. 

CETR 
                

                   

2.2 Stuktur Modal 

      Struktur modal membuat penilaian 

atau perbandingan antara modal milik 
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sendiri berbanding  modal asing. 

Pendapat Agus Sartono (2012:225). 

Struktur modal merupakan 

pertimbangan total utang jangka pendek 

yang bersifat kekal, saham preferen, 

utang jangka panjang,  dan saham biasa. 

Struktur modal badan yang dimaksud 

terlalu berkaitan pada kasus investasi 

yang perusahaan punya. Kasus  dalam 

berinvestasi ini sangat berkaitan dalam  

perkembangan dalam badan di masa 

yang akan datang. Oleh karena kasus 

dalam berinvestasi  ini memiliki 

peranan penting kepada investor yang 

ada untuk memutuskan agar 

menanamkan sahamnya di badan itu. 

Hasil pendapatan dalam berinvestasi 

yang dikelola dalam suatu badan untuk 

melaksanakan proses operasionalnya 

baik secara hutang (pihak eksternal) 

maupun dari ekuitas (pihak internal) 

badan (Brealey, Myers, dan Marcus, 

2012: 6). Struktur modal sangat perlu 

supaya kita pahami, karena keadaannya 

yang menghasilkan dampak dalam suatu 

badan keuangan ditentukan oleh 

struktur modal. 

Pendapat  Stice  Irham Fahmi (2014) 

menyatakan rasio yang dipakai untuk 

sruktur modal (capital structure) sbb: 

Rumus DER = 
          

             

2.3 Profitabilitas 

      Profitabilitas adalah keahlian dalam 

mencapai  laba dengan suatu bentuk 

yang dipakai untuk memaparkan 

sepanjang mana perusahaan bisa 

mewujudkan laba dengan tujuan  

kepada jenjang yang bisa 

didapat.Perusahaan bisa mengatur 

substansinya dengan baik kemudian  

mendapat manfaat melalui motivasi 

pajak dan keringanan pajak, dengan 

semakin tinggi profitabilitas  maka 

dengan itu perusahaan terlihat untuk 

menghindari pajak. Banyak keuntungan 

yang berkualitas  yang dapat 

mempengaruhi tingkat pembayaran 

dividen yang dibagikan kepada 

pemegang saham. Semakin banyak 

profitabilitas maka bisa 

menggambarkan  nilai perusahaan yang 

ditunjukkan dengan adanya  pelunasan 

dividen yang dibagikan kepada para 

pemegang saham. semakin banyak 

profitabilitas (profitability) maka 

semakin banyak juga nilai perusahaan. 

Rasio ini termasuk profitabilitas dilihat 

dari pandangan shareholders, jika ROE 

tinggi menandakan perusahaan 

mempunyai peluang untuk memberikan 

keuntungan untuk shareholders. 

Semakin tinggi profitabilitas di 

perusahaan, membuat investor 
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terdorong untuk mengambil atau 

mencari saham yang ada. Dan 

diharapkan suatu saat akan 

menghasilkan pengembalian yang tinggi 

dari pelibatan yang besar (Ikhwal, 

2016). 

Rumus ROE = 
                         

             
 

 

2.4 Tax Avoidance dan Struktur 

Modal 

      Penghindaran pajak (tax avoidance) 

adalah substitusi dari penggunaan 

hutang karena saat perusahaan tidak 

menggunakan hutang dalam pendanaan 

perusahaan maka pajak perusahaan 

tersebut tinggi. Hubungan antara ETR 

dan Stuktur Modal memiliki pernyataan 

bahwa terdapat pengaruh yang 

signifikan. Hasil pendapat 

(Widyaningrum, 2015) memberitahukan 

bahwa Tax avoidance berpengaruh 

positif kepada stuktur modal tetapi, 

menurut penelitian  (Pratheepan dan 

Banda 2016) bahwa tax avoidance 

berpengaruh negatif terhdap stuktur 

modal. 

H1: Penghindaran Pajak  

Berpengaruh Signifikan terhadap 

Stuktur modal 

 

 

 

2.5 Profitabilitas  dan Stuktul Modal 

     Sari dan Oetomo (2016), Lessy 

(2016), dan Bhawa, dkk 

(2015),mengungkapkan bahwa 

profitabilitas berpengaruh negatif 

terhadap struktur modal, sedangkan 

hasil pendapat Ichwan ,Fith Yuniar dan 

Dini Widyawati (2015) mengungkapkan 

bahwa struktur modal berpengaruh 

positif, tetapi hasil pendapat 

Widyaningrum,Yunita 

(2015)profitabilitas berpengaruh negatif 

dan tidak signifikan terhadap struktur 

modal.  Kamampuan perusahaan sangat 

bermutu dengan adanya suatu 

perubahan yang dapat meningkatkan 

laba bersih perusahaan dari aktivitas 

penjualan yang dilakukan, dengan cara 

meningkatkan keuntungan yang 

diperoleh perusahaan. ROE dan Stuktur 

Modal memiliki pernyataan bahwa 

terdapat pengaruh yang signifikan. ROE 

merupakan rasio yang mengukur tingkat 

keuntungan perusahaan dan banyak 

digunakan oleh para investor. 

Berdasarkan hasil uji mengatakan 

bahwa antara ROE dan Stuktur Modal 

ada pengaruh yang signifikan pada 

model 2 untuk level signifikan 5%. 

Hasil penelitian yang dilakukan oleh 

Angelo ,Cortez.,Michael Susanto.,and 

Stevie (2012)  serta  Kusumaningtyas  
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(2012) menemukan  bahwa Return On 

Equity memiliki pengaruh positif yang 

significant pada stuktur modal tetapi 

berbeda dengan pendapat dari Santika, 

Rista Bagus,Dan Bambang  Sudiyanto 

(2011) yang mengungkapkan bahwa 

profitabilitas berpengaruh negatif 

kepada stuktur modal. 

H2 : provitabilitas Berpengaruh 

Signifikan Terhadap Stuktur Modal 

 

3. METODE PENELITIAN 

3.1 Variabel penelitian 

      Anggota dari varibel independen 

(X) yaitu Tax avoidance yang diukur 

menggunakan Cash ETR (CETR). 

Variabel mediasi yang dipakai adalah 

profitabilitas yang dihitung memakai 

Return on equity, sedangkan variabel 

terikat pengamat adalah: Stuktur modal. 

 

3.2 Populasi & Sampel 

      Sebanyak 11 perusahaan yang ada 

pada IDX diperiode 2018 – 2019 yang 

menjadi populasi dari penelian ini. 

Dengan memakai jumlah sampel yaitu 

22 data yang diolah. Adapun kode 

perusahaan  yakni: ACST, ADHI, 

IDPR, NRCA, PBSA, TOTL, SKRN, 

WEGE, CSIS, PTPP, PSSI. 

 

4. HASIL DAN PEMBAHASAN 

4.1 Uji Hipotesis Dengan Analisis 

Regresi Linear Berganda 

1. Hasil Uji kelayakan model (Uji F) 
 

Tabel. Hasil Uji Kelayakan Model 

  

                                 
 

      

 

 

 

 

 

 

a. Predictors: (Constant), ETR 

b. Predictors: (Constant), ETR, ROE 

c. Dependent Variable: DER     
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Hasil uji signifikan menunjukkan bahwa 

pada model 1 menunjukan tidak ada 

pengaruh yang signifikan antara ETR 

dengan  struktur modal . Hal ini dapat 

dilihat dari nilai F-test .289 dan nilai 

significant 0.597 pada α = 0.05 atau 5%. 

Sedangkan pada model 2, didapati 

bahwa dengan adanya mediasi ROE 

maka didapati pengaruh ETR, ROE 

terhadap struktur modal adalah 

significant dengan tingkat signifikan 

0.000 pada α = 0.05 atau 5% dengan F-

test 13.440. 

Dependent Variable: DER     

     Hasil uji signifikan menunjukkan 

bahwa diantara variable independent 

maka terlihat bahwa pada model 1 tidak 

ada pengaruh signifikan pada variable 

ETR terhadap struktur modal dengan 

nilai signifikan 0.597 pada level 

signifikan 5%. Sedangkan pada model 

2, didapati dengan adanya mediasi 

ROE, didapati bahwa ETR dan struktur 

modal tetap memiliki pengaruh yang 

tidak signifikan yaitu 0.257 pada level 

signifikan 5%. Dan terkait ROE dan 

Struktur modal didapati adanya 

pengaruh yang signifikan dengan level 

signifikan 0.000 pada level signifikan 

5%. Dengan demikian keberadaan ROE 

sepenuhnya memediasi pengaruh ETR 

dan struktur modal. Adapun model 

regresi yang didapat adalah: 

 SM1 = 331.017– 213.293 ETR1  

 SM2 = 620.567 – 390.052 ETR2 – 41.031 ROE2 

 

 

4. 2. Hasil Uji Hipotesis (Uji T) 

Coefficients
a 
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4. 3. Hasil Uji Determinasi (R2) 

 Tabel 4. Hasil Uji Determinasi                                            

Model Summary 

 

a. Predictors: (Constant), ETR  

b. Predictors: (Constant), ETR, ROE  

     
Tabel diatas menunjukkan bahwa pada 

model 1 nilai R-Square adalah sebesar 

.014 yang berarti kontribusi ETR 

terhadap perubahan pada struktur modal 

adalah sebesar 1.4%. Terkait model 2, 

didapati bahwa dengan mediasi ROE 

maka didapati kontribusi ETR dan ROE 

terhadap perubahan pada struktur modal 

menjadi sebesar 58.6% dan didapati 

perubahan dalam nilai R-Square change 

sebesar 0.572 atau 57.2%.  

 

4.4 Pembahasan 

a. H1: Tax Avoidance dan Struktur 

Modal 

    Pada penelitian ini didapati 

bahwa hipotesa 1 antara ETR dan 

Struktur Modal memiliki pernyataan 

bahwa terdapat pengaruh yang 

signifikan. ETR merupakan rasio 

tingkat pembayaran pajak 

perusahaan. Berdasarkan hasil uji 

mengatakan bahwa antara ETR dan 

Struktur Modal tidak memiliki 

pengaruh yang positif. Pendapat  

(Kusufiyah dan Anggraini, 2018); 

(Kim dan Zhang, 2011) Tax 

Avoidance memiliki pengaruh positif 

kepada struktur modal. Dan menurut 

pengamatan  (Panggabean, 2018); 

(Varventy, 2017); (Kristianto, 

Andini, dan Santos, 2018) tax 

avoidance berpengaruh significant 

negatif terhadap struktur modal. 

 

b. H2: Return on Equity dan 

Struktur Modal 

     Pada penelitian ini didapati 

bahwa hipotesa 2 antara ROE dan 

Struktur Modal memiliki pernyataan 
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bahwa terdapat pengaruh yang 

signifikan. ROE merupakan rasio 

yang mengukur tingkat keuntungan 

perusahaan berdasarkan asset 

perusahaan. Berdasarkan hasil uji 

mengatakan bahwa antara ROE dan 

Struktur Modal ada pengaruh yang 

signifikan pada model 2 untuk level 

signifikan 5%. Hasil penelitian  

(Anbar dan Alper, 2011); (Nababan, 

2019) Return on Equity memiliki 

pengaruh positif yang significant 

pada Struktur Modal. Sedangkan 

hasil penelitian (Rahmadewi, dan 

Abundanti, 2018) Return On Equity 

memiliki hubungan negatif  yang 

significant kepada nilai saham. 

 

5. KESIMPULAN DAN SARAN  

5.1 Kesimpulan 

     Menurut dari hasil penelitian yang 

dapat  diperoleh tentang pengaruh 

pengindaran pajak terhadap stuktur 

modal di 11 perusahaan terkemuka di 

Indonesia dengan 22 sampel data pada 

periode 2018-2019 dapat disimpulkan 

bahwa Tax Avoidance dan Struktur 

Modal tidak berpengaruh signifikan 

pada badan bagian konstruksi 

pembangunan yang terdapat di BEI 

tahun 2018-2019. Tetapi  Profitabilitas  

dan Struktur Modal berpengaruh 

signifikan kepada badan bagian 

konstruksi pembangunan yang terdapat 

di BEI tahun 2018-2019. 

 

5.2 Saran 

     Saran yang bisa saya bagikan  yaitu 

sebagai pengelola administrasi  

perusahaan kiranya setelah membaca 

pengamatan ini dapat mengetahui 

bahwa tax avoidance dan struktur modal 

tidak memiliki pengaruh berbanding 

terbalik dengan adanya pengaruh 

relevan dan positif antara profitabilitas 

& struktur modal. Apabila penelitian ini 

benar adanya, maka perusahaan dapat 

mengetahui alasan yang mempengaruhi 

struktur modal dan perusahaan boleh 

berjalan dengan sebaik-baiknya.  Bagi 

peneliti berikutnya agar mengambil 

sampel yang lebih banyak lagi dan lebih 

teliti dalam mengelola data dalam 

laporan keuangan pada  perusahaan 

subsektor diatas. 
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